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Assurabilité : vers de nouveaux 
partages de risques?

1-  Comment les nouveaux risques et les enjeux sociétaux remettent-ils en cause l’équilibre des 
partages de risque ?

2- L’assurabilité sur deux exemples CatNat

3- Le cas du RGA
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Nouveaux risques et enjeux sociétaux

Définition de l’assurance: approche basique, libérale et technique, de l’assurabilité et du 
partage de risque 

❑ Définition du risque
❑ L’assurance: un contrat de partage de risque
❑ L’équilibre financier des tiers « preneurs de risque » vs. la dépense de trésorerie de l’assuré



4

Nouveaux risques et enjeux sociétaux

Mutualisation, solidarité et intérêt collectif avec intervention de l’Etat

❑Approche technique de mutualisation

❑ Intégration de critères de solidarité pour raisons éthiques

❑Volonté politique de solidarité

➢ Si l’Etat intervient de façon obligatoire dans la tarification ou les 
conditions, ce doit être tolérable et accepté pour les parties.

➢ Si l’Etat prend en charge financièrement une partie du risque, cette 
décision politique de potentiel alourdissement des dépenses 
publiques doit être bien tolérée par l’opinion.

Intérêt 
collectif
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Nouveaux risques et enjeux sociétaux
Nouvelles conditions de risque: climat, cyber, sanitaire, etc...

Dérèglement
climatique

Vieillissement

Risques 
technologiques

Risques 
géopolitiques

Fréquence/coût

Accumulation, 
viralité,

systémique ?
Solvabilité

Marché
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Nouveaux risques et enjeux sociétaux

Nouveau contexte pour l’assurabilité

Trait de 
côte

Inondations

Dépendance

Cyber

Bâtiments
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Nouveaux risques et enjeux sociétaux

Les nouveaux modes d’assurabilité dépendent-ils des valeurs 
et des cultures ?

L’intervention des Etats est-elle incontournable?



Annexe Source:  Anticiper en Univers Incertain



Annexe Source:  Anticiper en Univers Incertain
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L’assurabilité sur deux exemples: 
le cas états-unien
1968: National Flood Insurance Program (NFIP)

➢ L’assurance est obligatoire
dans les zones à risque

➢ Les primes sont risk-based

➢ Les primes donnent un “signal 
du risque”

➢ Les individus font leur choix 
(analyse coût/bénéfice)
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Le US 
Treasury est
prêteur en 

dernier 
ressort

Les particuliers achètent une police spécifique NFIP

NFIP

Cartes

Assurance

Les municipalités
(communities) s’engagent
è faire respecter les cartes

d’implantation

Le cas états-unien
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Le cas états-unien

https://www.ucsusa.org/sites/default/files/2019-09/Overwhelming-Risk-Full-Report.pdf
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Le cas états-unien – 2012: Biggert-Waters Act 

https://www.ucsusa.org/sites/default/files/2019-09/Overwhelming-Risk-Full-Report.pdf

La réforme de l'assurance contre les inondations
(Biggert Waters) a autorisé et financé le programme
national de cartographie et certaines
augmentations de tarifs pour assurer la solidité
financière du programme en passant de tarifs
subventionnés, artificiellement bas, à des tarifs
actuariels reflétant le risque.

(Fema.org)



17Klein, 2017, https://slideplayer.com/slide/12920396/

Le cas états-unien

La prime comme
signal du risque ou… 
comme signal-prix
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Le cas états-unien
De nouvelles variables du risque 
d'inondation : 
• la fréquence des inondations, 
• les différents types d'inondation (débordement de rivière, 

onde de tempête, érosion côtière et fortes pluies)
• la distance par rapport à une source d’eau
• les caractéristiques de la propriété, telles que l'élévation et 

le coût de la reconstruction, etc…
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Le cas états-unien

" La police d'assurance inondation Risk Rating 2.0 est 
devenue une catastrophe naturelle à part entière", a 
déclaré Jeff Landry, procureur général de la Louisiane.
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Le cas britannique

➢Un “gentlemen’s agreement” jusqu’en 2012

➢2012 – DEFRA sonne l’alerte

➢…Tout en insistant sur les vertus de la prime comme signal du risque :
“La tarification reflétant le risque (...) fournit des signaux importants au marché immobilier, 
incitant à la gestion du risque d'inondation. Par exemple, une prime élevée pour une propriété 
exposée à un risque d'inondation pourrait accroître la prise de conscience du risque et 
encourager la prise en compte de mesures de protection au niveau de la propriété, lorsque cela 
est économiquement efficace. (...) Les propriétés à très haut risque, pour lesquelles ni l'assurance ni 
la réduction des risques (y compris la résilience des propriétés aux inondations) ne sont efficaces, 
pourraient être reconnues comme telles et des mesures pourraient être prises. ”
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UK Flood Re, 2016

Source: Flood Re
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UK Flood Re, 2016

Les primes 
dépendent du revenu
et non du risque

Levy 1: taxe sur l’ensemble des assureurs qui souscrivent des polices MRH.

Levy 2 : en cas de déséquilibre, Flood Re peut lever une taxe supplémentaire
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UK Flood Re, 2016
Source: Flood R

e

“Flood Re est unique. Nous existons pour garantir que l'assurance contre les inondations est disponible et 
abordable aujourd'hui, et nous sommes chargés de gérer la transition vers un marché dans lequel nous ne serons 
plus nécessaires d'ici 2039. Notre vision de l'avenir est celle d'un marché de l'assurance habitation dans lequel la 

couverture contre les inondations est abordable et accessible à tous.”
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UK Flood Re, 2016

Les particuliers achètent une police MRH auprès de 
l’assureur de leur choix

Flood Re

Les assureurs cèdent la couverture inondations de 
certaines polices  

L’Etat prend
en charge la 
prévention

BBB

Passeports?
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Organiser l’assurabilité

Assurés

Assureurs

Réassureurs

Collectivités
locales

Etat
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Le risque RGA – Retrait Gonflement des 
Argiles
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mars-avril 2019, « concrètement, pour être reconnues en état de catastrophe 
naturelle au titre d’une saison donnée, le niveau d’humidité des sols 
superficiels constaté pour cette saison devra être le 1er ou le 2ème plus faible 
depuis 50 ans »

● une seule variable hydrométéorologique, le niveau d’humidité des sols 
superficiels 
(indice SWI, Soil Wetness Index, par maille géographique, zone de 64km2, 
carré de 8 km de côté)

● un seuil unique pour qualifier une sécheresse géotechnique d’anormale 
une durée de retour (périodicité de répétitions mesurées, sauf exception, 
sur les 50 dernières années) supérieure ou égale à 25 ans.

La couverture assurantielle du risque 
RGA 
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2018 2023

demande d’arrêté refusée demande d’arrêté acceptée

Demandes d’arrêtés
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● mauvaise gestion des eaux des pluies
● présence de végétation (arbres) trop proches
● défauts de construction

Les conséquences du RGA sur les maisons 
individuelles
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RGA, maisons existantes et maisons nouvelles
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RGA, maisons existantes
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Coûts moyens des réparations classiques pour une construction de 100 m2 
au sol

RGA, ordre de grandeurs des coûts
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RGA, maisons nouvelles
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Assurabilité
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19,2 millions de maisons individuelles en 
France métropolitaine, 
10,4 millions, soit 54,2% sont en zone 
d’exposition moyenne ou forte

RGA, exposition géographique passée
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Merci!
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